Spotka akcyjna BREWDOG PLC
PODSUMOWANIE
5 kwietnia 2019 r.

Podsumowania sporzadza sie w oparciu o ujawniane obligatoryjnie informacje, zwane , Elementami”. Elementy te

zostaty wprowadzone pod kolejnymi numerami w Dziatach od A do E.

Niniejsze podsumowanie zawiera wszystkie Elementy, ktorych uwzglednienie w podsumowaniu dla tego rodzaju
papieréw wartosciowych i emitenta jest obligatoryjne. Papiery wartoSciowe zostang wyemitowane zgodnie
z prospektem emisyjnym (zawierajgcym to podsumowanie, dokument ofertowy oraz dokument rejestracyjny) wydanym
przez spétke BrewDog plc (,Prospekt emisyjny”), zawierajgcym oferte objecia (,Oferta”) akcji klasy B, o wartosci
0,001 GBP kazda, w Spétce (,Nowe akcje klasy B”). Poniewaz niektdre Elementy nie sg uznawane za obligatoryjne,

numeracja moze nie zachowywac ciggtosci.

Pomimo wymogu uwzglednienia danego Elementu w niniejszym podsumowaniu prospektu emisyjnego, moze sie
zdarzy¢, ze w przypadku danego Elementu nie jest mozliwe podanie stosownych informacji. W takich przypadkach

w podsumowaniu prospektu emisyjnego zamieszczono krotki opis Elementu wraz z adnotacjg ,nie dotyczy”.

A

Wstep i Ostrzezenia

Al

Ostrzezenie

Niniejsze podsumowanie nalezy czyta¢ jako wprowadzenie do prospektu emisyjnego.
Kazda decyzja inwestora o nabyciu/objeciu emitowanych przez Spétke akcji powinna
by¢ podjeta przy uwzglednieniu catosci niniejszego prospektu emisyjnego.
W przypadku wystgpienia do sgdu z roszczeniem dotyczacym informacji zawartych
w niniejszym prospekcie, skarzgcy inwestor moze zosta¢ zobowigzany, zgodnie
z przepisami krajowymi panstwa cztonkowskiego, do poniesienia kosztow
przettumaczenia niniejszego prospektu emisyjnego przed wszczeciem postepowania
sadowego Odpowiedzialno$¢ cywilng ponoszg wytgcznie te osoby, ktore przedtozyty
podsumowanie, w tym jego ttumaczenie, jednak tylko w przypadku, gdy
podsumowanie wprowadza w btad, jest nieprecyzyjne lub niespdjne w przypadku
czytania go tgcznie z innymi czeSciami niniejszego prospektu emisyjnego badz gdy nie
przedstawia, w przypadku czytania go tgcznie z innymi czesciami prospektu,
najwazniejszych informacji majgcych pomdc inwestorom przy podjeciu decyzji
o nabyciu/objeciu danych papieréw wartosciowych.

A2

Zgoda dla
posrednikéw

Spodtka oraz cztonkowie Rady Dyrektoréw wyrazajg zgode na wykorzystanie Prospektu
oraz przyjmujg odpowiedzialnos¢ za tres¢ Prospektu réwniez w odniesieniu do
pozniejszej odsprzedazy papieréw wartosciowych lub ich ostatecznego plasowania
przez posrednikéw finansowych, od daty zatwierdzenia prospektu do daty zakornczenia
waznosci oferty, ktérej przewidywany termin zakonczenia to 5 lipca 2018 r. (lub
wczesniej, w przypadku objecia wszystkich akcji albo pdzniej w przypadku odtozenia
W czasie przez Zarzad). Zgoda nie wymaga spetnienia dodatkowych warunkéw.

W przypadku skiadania oferty przez posrednika finansowego posrednik ten jest
zobowigzany udzieli¢ inwestorom informacji na temat warunkéw oferty w chwili
przedstawiania tej oferty inwestorom.

Emitent

B1

Nazwa prawna
i handlowa

BrewDog plc (dalej ,,Spétka” lub ,,BrewDog”).

B2

Siedziba / forma
prawna /
ustawodawstwo /
kraj rejestracji

Spétka to spotka akcyjna zarejestrowana w Szkocji pod numerem SC311560.
Podstawowe ustawodawstwo, zgodnie z ktérym Spotka prowadzi swojg dziatalnosc¢ to
Ustawa o Spotkach (ang. Companies Act) z 2006 roku (,Ustawa”) i wydane na jej
podstawie przepisy.

B3

Kluczowe czynniki
majgce wptyw na
aktualng
dziatalnos¢ Spotki
i gtéwny rodzaj
dziatalnosci

BrewDog to jeden z najszybciej rozwijajgcych sie w ciggu ostatnich siedmiu lat
producentéw zywnosci i napojow w Wielkiej Brytanii. Jest to przede wszystkim browar
wytwarzajacy piwa rzemieslnicze, ale Spétka prowadzi takze ok. 75 baréw w Wielkiej
Brytanii i w innych krajach (w tym bary dziatajgce na zasadzie franczyzy) i jeden hotel
dla wielbicieli piw rzemieslniczych. W ciggu ostatnich pieciu lat przychody spétki
BrewDog's rosty w $rednim tempie 66,56% rocznie, a od 2009 r. Spétka wraz ze swoja
spétky zalezng BrewDog USA Inc. zebrata ponad 67 milionéw funtéw poprzez swoje
oferty finansowania spotecznosciowego (crowdfunding) Equity for Punks.

W kwietniu 2017 r. firma TSG Consumer Partners (za posrednictwem dwdch spotek
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zarejestrowanych na Kajmanach) nabyta za 213 min GBP ok. 23,5% Spétki (na
podstawie wyemitowanej wéwczas liczby akcji), a 100 min z wptywow ze sprzedazy
zostato zainwestowane w dziatalnos¢ w celu ciggtego rozwoju oraz zasilito bilans w celu
zapewnienia wczesnej ptynnosci dla akcjonariuszy. W ramach transakcji Spétka zostata
wyceniona na 1 mld GBP. Celem tej transakcji byto zapewnienie dtugoterminowego
kapitatu w perspektywie 7 lat.

B4a

Znaczace trendy
majgce w
ostatnim okresie
wptyw na Spoétke i
branze, w ktérych
prowadzi
dziatalnos¢

Liczba pubow w Wielkiej Brytanii w ciggu ostatnich kilku lat stopniowo maleje,
a Brytyjczycy spozywajg mniej alkoholu. Mimo to branza piw rzemieslniczych
w ostatnich kilku latach szybko ro$nie, poniewaz piwa rzemieslnicze zyskujg w Wielkiej
Brytanii i na Swiecie coraz wiekszg popularnos¢. Coraz wiecej pubéw w Wielkiej Brytanii
posiada na stanie piwa rzemieslnicze; wzrosta takze znaczaco liczba browaréw —
zgodnie z raportami w tempie jednego na trzy dnil. Ze wzgledu na rosngca popularnosé
piw rzemie$lniczych i szybszy wzrost zyskdw niz w przypadku ogdlnej branzy
piwowarskiej, wiele miedzynarodowych koncernéw piwowarskich nabywa browary
rzemie$lnicze w celu zwiekszenia udziatu w tym rosngcym rynku. Pomimo znacznego
rozwoju dziatalnosci Spotki oraz catego rynku piw rzemieslniczych na przestrzeni
ostatnich siedmiu lat, nie wiadomo, czy trend ten bedzie sie utrzymywat.

B5

Opis grupy
kapitatowe;j

Spotka ta jest gtdwng spoétka handlowa Grupy z siedmioma filiami w Wielkiej Brytanii —
spétka BrewDog Retail Limited, ktéra jest spdtka operacyjng odpowiedzialng za
brytyjskie bary grupy, spétkg Lone Wolf Spirits Limited odpowiedzialng za dziatalnos¢
operacyjng Grupy zwigzang z gorzelnictwem (whiskey, gin i wddka), spotkg BrewDog
Admin Limited, ktéra jest nieaktywna, spotkg BrewDog International Limited, ktdra jest
spotka holdingowa odpowiedzialng za miedzynarodowe bary, spdétka Draft House
Holding Limited, ktéra jest spdtka holdingowa odpowiedzialng za brytyjskie bary
z piwem rzemiesIniczym, spotke Overworks Limited, ktdra jest nieaktywna, oraz spétke
Hawkes Cider Limited, ktéra zostata zakupiona przez Spétke w kwietniu 2018r.
i zajmuje sie produkcja cydru.

Spdtka ma dwie amerykanskie spoétki zalezne — BrewDog USA Inc o BrewDog Media Inc,
australijskg spotke zalezng — BrewDog Group Australia Pty Ltd, belgijskg spotke zalezng
— BrewDog Belgium SPRL, brazylijskg spotke zalezng — BrewDog do Brasil Comércio de
Alimentos e Bebidas Ltda, niemiecky spotke zalezng — BrewDog GmbH, hongkoriskg
spotke zalezng — Brewdog Group HK Limited, 70% udziatéw w potudniowokoreanskiej
spotce zaleznej Brewdog Bar Korea i hiszpanskg spotke zalezng — BD Casanova SL.

B6

Osoby
posiadajace
udziaty / Inne
prawa gtosu /
pakiety kontrolne

Wszyscy akcjonariusze maja takie same prawo gtosu w odniesieniu do istniejgcego
kapitatu zaktadowego Spotki.

Zgodnie z informacjami na dzien 4 kwietnia 2019 r. spdtka TSG Consumer Partners, za
posrednictwem dwodch instrumentdw typu , limited partnership” zarejestrowanych na
Kajmanach, posiada 16 160 849 akcji uprzywilejowanych klasy C oraz 891 383 akcji
klasy A (co stanowi ok. 23,4% wyemitowanego kapitatu akcyjnego Spétki).

Na dzien 4 kwietnia 2019 r. nastepujgcy kluczowi cztonkowie zarzgdu Spétki posiadaja
tacznie okoto 52,58% wszystkich wyemitowanych akcji:

Akcjonariusze Liczba posiadanych akcji A | Procentowy udziat
w wyemitowanym

kapitale zaktadowym*

James Watt 18 004 237 24,74%
Martin Dickie 15744 233 21,64%
Charles Keith Greggor* 3822039 5,25%
Neil Simpson 597 736 0.82%

1 https://www.ft.com/content/9397c49c-88c1-11e6-8cb7-e7adald123bl
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Allison Green

45 450

0,06%

David McDowall

45 450

0,06%

Frances Jack

James O’Hara

Jason Keith Marshall

Andy Shaw

* Za posrednictwem spétek Griffin Group LLC i Kelso Ventures LLC

B7

Wybrane
informacje
finansowe i
przedstawienie
wszelkich
znaczacych zmian

Roczne sprawozdania za lata konczace sie 31 grudnia 2015 2016, 2017 i 2018 r. zostaty

przygotowane zgodnie z

Miedzynarodowymi

Standardami

(International Financial Reporting Standards — IFRS).

Sprawozdawczosci

W ponizszej tabeli przedstawiono najwazniejsze informacje z historii finansowej Grupy:

Od korica
badanego roku
obrotowego do

Od korica
badanego roku
obrotowego do

Od korica
badanego roku
obrotowego do

31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
2018r. 2017r. 2016r.
Skonsolidowany rachunek zyskow i strat
‘000 GBP ‘000 GBP ‘000 GBP
Dochdd brutto 171619 110 870 71 850
Koszty sprzedazy + cto (113 878) (73 244) (47 075)
Zysk brutto 57 741 37 626 24 775
Zysk operacyjny 832 2704 4377
(Strata)/Zysk po opodatkowaniu (1 493) 870 3169
Skonsolidowany bilans
Srodki trwate 141 493 82527 62 267
Aktywa obrotowe 91 706 120 697 24 340
Zobowigzania krétkoterminowe 46 743 29933 30408
Zobowiazania ditugoterminowe 21462 26 468 18 594
Aktywa netto 164 994 146 823 37 605
Skonsolidowane przeptywy pieniezne
Wptywy/(odptyw) $rodkéw (6029) 4 865 2 265
pienieznych netto z dziatalnosci
operacyjnej
Wyptyw $rodkéw pienieznych netto | (57 208) (25 216) (20 711)
wykorzystanych w ramach dziatan
inwestycyjnych
Wyptyw érodkéw pienieznych netto | 13 717 105 690 22 420
wykorzystanych w ramach dziatan
finansowych
(Zmniejszenie)/zwiekszenie stanu (49 520) 85 339 (556)
srodkow pienieznych netto
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 38,978 88 498 3159

srodkéw pienieznych na koniec
roku




Przychody Grupy wzrosty od 1 stycznia 2016 r. z 44 730 000 GBP do 171 619 000 (na
dzien 31 grudnia 2018 r.) Zysk brutto wzrést od 1 stycznia 2016 r. od 16 954 000 GBP
do 57 741 000 GBP (na dzien 31 grudnia 2018 r.) Wartos¢ aktywow netto wzrosta od
1 stycznia 2016 r. z 26 806 000 GBP do 164 994 000 GBP (na dzieri 31 grudnia 2018 r.)

Kluczowym czynnikiem wptywajgcym na te wzrosty w 2017 i 2018 r. byt ciggty rozwdj
dziatalnosci w Wielkiej Brytanii.

Od dnia zatozenia spoétki zebraliSmy rowniez ponad 66 min GBP z kapitatu finansowania
spotecznosciowego oraz emisji mini-obligacji, co znacznie zwiekszyto wartos¢ naszych
aktywow netto i umozliwito nam zainwestowanie sSrodkéw w poszerzenie dziatalnosci,
w tym otwarcie browaru w Columbus w amerykanskim stanie Ohio.

Dzieki akcjom wyemitowanym w ramach pigtej rundy oferty Equity For Punks w okresie
od stycznia 2018 r. do listopada 2018 r. Spotka zebrata 26,2 min GBP poprzez
wyemitowanie akcji klasy B, z ktérych kazda warta byta 0,001 GBP.

Dnia 29 marca 2017 r. Zarzad postanowit, ze kapitat zaktadowy Spétki zostanie
dodatkowo podzielony przez rozdzielenie kazdej akcji klasy A o wartosci 0,01 GBP na
10 akcji klasy A o wartosci 0,001 GBP oraz rozdzielenie kazdej akcji klasy B o wartosci
0,01 GBP na 10 akcji klasy B o wartosci 0,001 GBP, a 8 383 915 nowo wydzielonych akcji
A zostato przekonwertowanych na uprzywilejowane akcje klasy C. Dnia 6 kwietnia
2017 r. posiadacze przekonwertowanych akgcji klasy A sprzedali swoje uprzywilejowane
akcje klasy C dwém prywatnym instrumentom kapitatowym z siedzibg w Stanach
Zjednoczonych, TSG AIV i TSG LL, ktore réwniez subskrybowaty kolejne 7 776 934
uprzywilejowane akcje klasy C, inwestujac tgcznie 102 499 990,10 GBP w Spodtke
i ostatecznie pozostawiajac jej tgcznie 16 160 849 uprzywilejowanych akcji klasy C oraz
891 383 sSwiadectw udziatowych (réwnowartos¢ ok. 23,4% w petni rozwodnionego
wyemitowanego kapitatu akcyjnego w czasie inwestycji). Nastepnie warranty
subskrypcyjne zostaty w petni wykonane i przeliczone na akcje klasy A.

Spoétka wprowadzita propozycje, zgodnie z ktdrymi kazdego roku 10% dochoddéw bedzie
rowno dzielone pomiedzy jej pracownikéw, a kwota do 1 min bedzie przekazywana na
rzecz fundacji BrewDog Foundation, ktéra przekaze je wybranym przez siebie
organizacjom charytatywnym (do tej pory wyptacono 207 774 GBP).

Z wyjatkiem powyzszego w odniesieniu do okresu objetego przez historyczne dane
finansowe oraz w okresie pomiedzy 31 grudnia 2018 r. a dniem publikacji prospektu
emisyjnego, nie zaszty zadne znaczace zmiany w dziatalnosci operacyjnej ani w sytuacji
finansowej Spofki.

B8 Najwazniejsze Prospekt nie zawiera informacji finansowych pro forma.
informacje
finansowe pro
forma
B9 Prognoza zyskéw | Prospekt nie zawiera prognoz zyskow.
B10 | Zastrzezenia Nie dotyczy. W zadnym z zawartych w prospekcie raportéw z kontroli historycznych
zawarte informacji finansowych nie wskazano zastrzezen.
W raporcie
z kontroli
B11 | Niewystarczajgcy | Nie dotyczy. Spdtka oswiadcza, ze dysponuje wystarczajgcym kapitatem obrotowym,
kapitat obrotowy | w wysokosSci zapewniajgcej pokrycie biezgcych potrzeb operacyjnych w okresie co
najmniej dwunastu kolejnych miesiecy od daty zatwierdzenia tego dokumentu.
C Papiery wartosciowe




Cc1 Opis i klasa Oferowane w ramach tej Oferty papiery wartosciowe to akcje klasy B, o wartosci
papieréw 0,001 GBP kazda (,,Nowe akcje klasy B”).
wartosciowych
oraz uprawnienia
C2 Waluta Aktualnie kapitat zaktadowy Spoétki obejmuje akcje klasy A, z ktérych kazda warta jest
0,001 GBP, akcje klasy B, z ktérych kazda warta jest 0,001 GBP oraz uprzywilejowane
akcje klasy C, z ktérych kazda warta jest 0,001 GBP.
c3 Liczba Na dzien zatwierdzenia niniejszego dokumentu wyemitowano 43 697 247 akgji klasy
wyemitowanych Ai 12901 173 akgji klasy B oraz 16 160 849 uprzywilejowanych akcji klasy C (wszystkie
akgji w petni optacone).
Maksymalna liczba nowych akcji klasy B, ktore zostang wyemitowane w ramach tej
Oferty to 280 000 sztuk, jesli oferta zostanie w petni subskrybowana na poziomie 7 min
GBP. W przypadku osiggniecia celu 50 min GBP, wydane zostanie ok. 2 000 000 nowych
akgcji klasy B. Kolejne 40 000 akcji typu B zostanie wydane w ramach konkursu BrewDog
Millionaire.
ca Opis praw Nowe akcje klasy B majg we wszystkich aspektach takg sama range wzgledem siebie
zwigzanych oraz dotychczasowych akcji klasy B.
z papierami
wartosciowymi
C5 Ograniczenia Rada moze, catkowicie wedtug wtasnego uznania, odmoéwié rejestracji zbycia akgji.
dotyczace
swobodnej
zbywalnosci
C6 Dopuszczenie do | Nowe akcje klasy B nie bedg przedmiotem obrotu na zadnym rynku regulowanym ani
obrotu nie bedg przedmiotem wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynkach regulowanych.
c7 Polityka Aktualna polityka Spétki zaktada niewyptacanie dywidend, by mdc reinwestowaé
dywidendowa wszystkie zyski i w ten sposéb napedzaé dalszy rozwdj Spotki.
D Ryzyko
D1 Najwazniejsze Spédtka
mfor:maqe . Chociaz Spotka w 2017 r. ukonczyta budowe nowego obiektu browarniczego
o gtéwnych . . . " .
. w Stanach Zjednoczonych i rozpoczeta budowe kolejnego zaktadu w Australii, brytyjska
czynnikach ryzyka | . . . JVR s L
i europejska dziatalnos¢ piwowarska Spoétki sg w duzej mierze skoncentrowane
charakterystyczny

ch dla Spétki lub
branzy w ktorej
dziata

w jednym zaktadzie w Ellon, a przedtuzajgce sie przerwy w dziatalnosci piwowarskiej
(np. spowodowane pozarem lub sporem pracowniczym) w browarze mogg miec
negatywny wptyw na mozliwos¢ wytwarzania produktéw przez Spotke. Moze miec to
negatywny wptyw na wyniki Spotki w zakresie dziatalnosci operacyjnej, jej kondycje
finansowq i perspektywy rozwoiju.

. Niektére lub wszystkie bary BrewDog mogg straci¢ zezwolenie na sprzedaz
napojow alkoholowych lub otrzymac¢ nakaz skrécenia godzin otwarcia w zwigzku
z decyzjami podjetymi na posiedzeniach komisji licencyjnych dziatajgcych w ramach
odpowiednich rad lub na terenach gmin, gdzie s zlokalizowane poszczegdlne bary, lub
z powodu zmian przepisow dotyczacych podmiotéw posiadajgcych zezwolenie
w réznych jurysdykcjach, w ktérych sg lub mogtyby by¢ zlokalizowane bary, ktérymi
spétka BrewDog jest zainteresowana. Moze to mie¢ negatywny wptyw na wyniki
dziatalnosci operacyjnej Spoéfki, jej kondycje finansowg i perspektywy rozwoju.

. Spdtka moze podjgé decyzje o dalszym finansowaniu kapitatem wiasnym,
co moze spowodowac rozwodnienie zyskow obecnych akcjonariuszy lub prowadzi¢ do
wyemitowania papieréw wartosciowych o wiekszych przywilejach i uprawnieniach niz
te przystugujace posiadaczom akcji klasy B, obnizajgc wartos¢ akcji klasy B objetych tg
Oferty. Spétka moze podjgé takie dziatania bez uzyskania zgody posiadaczy akgcji
klasy B.

. Spétka wprowadzita propozycje, zgodnie z ktdrymi kazdego roku 10%
dochoddéw bedzie rowno rozdzielane pomiedzy jej pracownikow, a kwota do 1 min
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bedzie przekazywana na rzecz fundacji BrewDog Foundation, ktéra przekaze je
wybranym przez siebie organizacjom charytatywnym. Wskutek tego Spétka bedzie
miata ograniczone przychody na wypfacanie dywidend w przysztosci i ponowne
zainwestowanie srodkow.

. Spoétka posiada umowy z kluczowymi dostawcami i jest zalezna od dobrych
i trwatych relacji z nimi. Rozwigzanie tych umdw, zmiana ich postanowien lub
niewypetnienie przez kluczowego dostawce zobowigzan wynikajgcych z tych uméw
(takze w przypadku niewyptacalnosci kluczowego dostawcy) mogg mie¢ negatywny
wptyw na rentownos¢ Spofki.

. Wazne jest, by spdtka potrafita utrzymac i poprawi¢ wizerunek aktualnie
oferowanych produktéw. Na wizerunek i reputacje produktéw Spotki moze mie¢ wptyw
wiele czynnikdéw, w tym spory sgdowe, reklamacje ze strony klientéw/organéw
regulacyjnych wynikajgce ze ztej jakosci, choroby lub inne problemy zdrowotne. Tego
rodzaju zarzuty, nawet jesli nie sg uzasadnione, mogg zaszkodzi¢ wizerunkowi Spotki
i reputacji, jaka cieszg sie jej produkty.

D3

Najwazniejsze
informacje o
gtéwnych
czynnikach ryzyka
charakterystyczny
ch dla papieréw
wartosciowych

Papiery wartosciowe

e Wartosc¢ akcji spotki BrewDog moze zaréwno spadacd, jak i rosngé, a inwestor moze
nie odzyskaé pierwotnie zainwestowanej kwoty. Wyniki historyczne nie zawsze
stanowig odzwierciedlenie przysztych wynikow.

* Przed podjeciem decyzji nalezy zastanowic sie, czy inwestycja jest korzystna i nie
inwestowac wiecej niz pozwala na to sytuacja.

¢ BrewDog nie jest spotkg notowang na gietdzie i nie mozna zagwarantowac tego, ze
stanie sie spdtkg publiczng ani tego, kiedy moze to sie staé. Z tego powodu aktualnie
nasze akcje mogg by¢ sprzedawane tylko raz w roku (pod warunkiem, ze nie mamy
otwartej oferty) za posrednictwem naszej platformy transakcyjnej. Ponadto, poniewaz
spétka nie jest jeszcze nigdzie notowana, aktualnie nie dotyczg jej zadne przepisy
i regulacje prawne, majace zastosowanie do spotek gietdowych.

e Oferta dostepna jest z zastrzezeniem zatwierdzenia przez akcjonariuszy na WZA.
W mato prawdopodobnym przypadku niepowziecia uchwaty Oferta nie zostanie
otwarta.

¢ Nasza aktualna polityka zaktada niewyptacanie dywidendy, by méc reinwestowacé
wszystkie zyski i w ten sposdb napedza¢ dalszy rozwdj. BrewDog réwno rozprowadza
10% rocznych dochoddéw pomiedzy swoich pracownikéw, a kwota do 1 min kazdego
roku jest przekazywana na rzecz fundacji BrewDog Foundation, ktéra rozprowadza ja
pomiedzy wybrane przez siebie organizacje charytatywne. W zwigzku z tym Spétka ma
ograniczone dochody, ktdre beda reinwestowane w jej dziatalnosc.

e Ponad potowa akcji spotki BrewDog nalezy do jej zatozycieli i pracownikéw.
W zwigzku z tym podczas walnych zgromadzen moga oni przegtosowywac decyzje,
nawet te, na ktére osoby, ktdére zainwestowaty w Oferte, a bedace akcjonariuszami
mniejszos$ciowymi, nie wyrazajg zgody.

e Ze wszystkich akcji wyemitowanych przez spétke BrewDog nieco ponad
22% stanowia uprzywilejowane akcje klasy C, ktére maja pierwszenstwo zaspokojenia
przed akcjami klasy A i akcjami klasy B w przypadku likwidacji, co oznacza, ze dochody
z likwidacji dla akcjonariuszy posiadajgcych akcje klasy B mogg zosta¢ ograniczone lub
zmniejszone do zera.

e Rada Dyrektorow ma prawo odmowic rejestracji zbycia akcji. Oznacza to,
ze  mozemy uniemozliwi¢ wielonarodowym monolitycznym przedsiebiorstwom
piwowarskim zakup akcji spotki BrewDog.




e Rabaty oraz inne S$wiadczenia, do ktérych inwestorzy sg uprawnieni, mogg
okresowo ulegac zmianie (w tym by¢ usuwane lub zamieniane) wedtug uznania firmy.

E Oferta

E1l Wptywy Spoétka oczekuje, ze w ramach niniejszej Oferty pozyska 7 milionéw funtéw. Spotka
pieniezne netto szacuje, ze fgczne koszty poczgtkowe Oferty wyniosg 500 000 GBP. Oferta moze zostac

zwiekszona wedtug uznania Rady Dyrektoréw do wysokosci nieprzekraczajacej
50 mIn GBP. Szacuje sie, ze wydatki beda wynosic kolejne ok. 100 000 GBP dla kazdych
dodatkowo zebranych 10 min.

E2a | Przyczyny Rada Dyrektoréw jest zdania, ze Oferta zapewni dodatkowy kapitat umozliwiajacy
sformutowania dalszy rozwdj firmy. Spdétka ma zamiar przeznaczy¢ pozyskane z Oferty wptywy
Oferty i opis pieniezne netto na realizacje ogdlnych celéw korporacyjnych, ktére bardziej
wykorzystania szczegotowo przedstawiono ponizej:
wptywdw - . - . L . .

N Jedli ambitny cel w wysokos$ci 50 min GBP zostanie w petni osiggniety, spotka przyjrzy
pienieznych . .. . . s
sie kwestii pokrycia nastepujgcych projektéw:
Giéwne koszty Szacowane wymogi finansowania
Piwiarnie-browary we Francji, | 4 min GBP
Niemczech, Wtoszech i Hiszpanii
Zwiekszenie zdolnosci produkcyjnej w 1 min GBP
Ellon
Ustuga dostawy schtodzonego piwa 1 min GBP
,Hop Drop”
Wstepny plan otwarcia hotelu The | 1 min GBP
DogHouse w Londynie
Pie¢ dodatkowych baréw we Frangji, 16 min GBP
Niemczech, Wtoszech i Hiszpanii
Dalsze inwestycje w hotel The 9 min GBP
DogHouse Hotel, muzeum
piwowarstwa i piw rzemieslniczych w
Londynie
Dalsze zwiekszenie zdolnosci 8 min GBP
produkcyjnej w Ellon
Amerykanska gorzelnia i przestrzen 4 min GBP
eventowa na kampusie w Stanach
Zjednoczonych
Bary i piwiarnie-browary w Azji 6 min GBP
SUMA CALKOWITA 50 min GBP
Jesli w ramach Oferty nie zostanie zrealizowany w petni nasz ambitny cel zebrania
50 mIn GBP, nadal bedziemy realizowac te projekty, ale kolejnosc¢ ich realizacji moze sie
zmieniac zaleznie od priorytetdw. Powyzsze projekty zostaty z grubsza uszeregowane
pod wzgledem priorytetu, ale kolejnos¢ realizacji moze ulec zmianie.
E3 Warunki Oferty Oferta obejmuje sprzedaz akcji klasy B Spotki, w cenie 25,00 GBP kazda. Wnioski mozna

sktadaé najpdzniej do 5 lipca 2019r. (o ile Oferta nie zostata zamknieta szybciej
w zwigzku z petnym objeciem akcji lub przedtuzona wedtug uznania Rady Dyrektorow).
Minimalna warto$¢ zapisu to 25,00 GBP za jedng nowg akcje klasy B. Maksymalna
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wartos¢ zapisu dokonywanego za posrednictwem wniosku online to 4975 GBP za 199
nowych akcji klasy B. W przypadku inwestycji optacanej czekiem i ztozenia wniosku
w formie papierowej nie ma ograniczenia gornej wartosci zapisu. Do czasu emisji
nowych akcji klasy B, srodki pieniezne na objecie akcji beda przechowywane przez
agenta, ktdremu zostaty przekazane, na nieoprocentowanym rachunku.

od inwestora

E4 Opis wszelkich Nie dotyczy. Nie wystepujg zadne interesy o istotnym znaczeniu dla emisji.
intereséw,
o istotnym
znaczeniu dla
emisji
E5 Imiona i nazwiska | Nie dotyczy. W Spdtce nie ma osdb oferujacych sprzedaz papieréw wartosciowych.
0s6b
sprzedajacych
papiery
wartosciowe
E6 Wielkos¢ Ok. 280 000 akcji klasy B zostanie wyemitowane w ramach Oferty, jesli zostanie w petni
i wartos¢ subskrybowana na poziomie wstepnego celu 7 min GBP, a kolejne 40 000 zostanie
procentowa wyemitowane w oparciu o cene nominalng na rzecz zwyciezcy konkursu BrewDog
natychmiastoweg | Millionaire. Oznacza to, ze nowe akcje klasy B wyemitowane w ramach Oferty
o rozwodnienia i dodatkowe akcje stanowityby ok. 0,44% tgcznych udziatéw emitowanych w momencie
zamkniecia Oferty, jesli Oferta zostanie w petni subskrybowana (ale nie zwiekszona).
W przypadku osiggniecia petnego ambitnego celu 50 min GBP, wydane zostanie razem
ok. 2000000 nowych akcji klasy B, wraz z 40000 dodatkowych akcji BrewDog
Millionaire, jak opisano powyzej, co stanowi 2,73% tgcznych udziatéw w emisji po
zamknieciu Oferty.
E7 Koszty pobierane | Nie dotyczy. Spdtka nie obcigzy inwestora zadnymi kosztami w zwigzku z niniejszg
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